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Risk Management Department 

 

No. RMD/SS/19/40                               09 Sep’19 

FOR INFORMATION OF ALL MEMBERS 

 

Securities Segment 

Dear Sir/Madam, 

Changes to the Regulations of the Securities Segment  

Members are hereby advised that the Regulations of the Securities Segment have been amended to 

strengthen CCIL’s risk management framework by incorporating the following clauses: 

i) Hike margins / Reduce limits based on short-term credit rating / grading 

ii) Take assistance from an external rating agency to obtain short-term credit ratings 

iii) Impose restrictions in case of any adverse developments in respect of any member 

2. The changes to the Regulations of the Securities Segment to this effected, are enclosed as 

Annexure. 

3. The updated Regulations are available on our website (www.ccilindia.com) under Membership 

section and shall be effective from October 14, 2019. 

 

Yours faithfully, 

For The Clearing Corporation of India Ltd., 

Sd/- 

Managing Director 
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Annexure to Notification No. CCIL/RMD/SS/19/ 

 

THE CLEARING CORPORATION OF INDIA LIMITED 

 
CHANGES TO REGULATIONS 

(Securities Segment) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

THE CLEARING CORPORATION OF INDIA LTD 

 
CHAPTER I: INTRODUCTION 

 

1 .  Introduction  

T h e s e  R e g u l a t i o n s  s h a l l  b e  k n o w n  a s  T h e  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  o f  I n d i a  

L i m i t e d  ( S e c u r i t i e s  S e g m e n t )  R e g u l a t i o n s ,  2 0 0 9  a s  a m e n d e d  i n  N o v e m b e r  

2 0 1 8  O c t o b e r  2 0 1 9 .  

 

CHAPTER VIII: RISK MANAGEMENT 

 

A ).  SCOPE OF RISK MANAGEMENT PRACTICES  
 

I .  O u t r i g h t  a n d  m a r k e t  r e p o  t r a d e s  ( ot h e r  t h a n  T r i p a r t y  R e p o  t r a d e s )  

 

1 .  C l e a r i n g   C o r p o r a t i o n  s h a l l  c o v e r  i t s  r i s k  t h r o u g h  p r e s c r i p t i o n  o f   i n i t i a l  

m a r g i n ,  m a r k - t o - m a r k e t  m a r g i n ,  v o l a t i l i t y  m a r g i n  a n d  c o n c e n t r a t i o n  

m a r g i n ;   

 

2 .  N o t w i t h s t a n d i n g  a n y t h i n g  c o n t a i n e d  h e r e i n ,  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  s h a l l  

h a v e  t h e  s o l e  d i s c r e t i o n  t o  i m p r o v e  u p o n  a n d  p e r f e c t  i t s  p r a c t i c e s  

r e l a t i n g  t o  r i s k  c o n t a i n m e n t  m e a s u r e s  f r o m  t i m e  t o  t i m e ;  

 

3 .  T h e  v a l u e s  o f  o u t s t a n d i n g  t r a d e s  s h a l l  b e  c o n v e r t e d  i n t o  e q u i v a l e n t  r i s k  

e x p o s u r e  n u m b e r s  b y  u s i n g  s e c u r i t y  s p e c i f i c  r i s k  e x p o s u r e  f a c t o r s  

( e x p r e s s e d  i n  t e r m s  o f  p e r c e n t a g e  b a s e d  o n  “ V a l u e  a t  R i s k ”  o r  s u c h  

o t h e r  m e a n s  a s  m a y  b e  d e c i d e d  b y  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n )  a n d  e a c h  

M e m b e r  s h a l l  b e  r e q u i r e d  t o  p r o v i d e  f o r  i n i t i a l  M a r g i n  t o  t h e  e x t e n t  o f  

s u c h  a m o u n t s  a s  c o r r e s p o n d s  t o  M e m b e r ’ s  v a l u e  o f  o u t s t a n d i n g  t r a d e s .  

C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  m o d i f y  t h e  r i s k  e x p o s u r e  

f a c t o r s  a t  s u c h  p e r i o d i c i t y  a s  i t  m a y  d e e m  f i t ;   

 

4 .  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n ,  a f t e r  d u e  n o t i f i c a t i o n ,  m a y  b e  e n t i t l e d  t o  s e t  

h i g h e r  m a r g i n  f a c t o r s  f o r  d i f f e r e n t  M e m b e r s ,  b a s e d  o n  t h e  c r e d i t  

a s s e s s m e n t  b y  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n .  

C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  m a y  t a k e  t h e  a s s i s t a n c e  o f  a n y  r e p u t e d  R a t i n g  

A g e n c y  f o r  a r r i v i n g  a t  s u c h  r a t i n g s  a n d  t h e  d e c i s i o n  o f  C l e a r i n g  

C o r p o r a t i o n  i n  r e g a r d  t o  t h e  s e l e c t i o n  o f  a g e n c y  o r  i n  r e g a r d  t o  t h e  

r a t i n g s  a r r i v e d  a t  f o r  t h e  M e m b e r s  s h a l l  b e  f i n a l  a n d  b i n d i n g  o n  t h e  

M e m b e r s .  
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N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  c r e d i t  r a t i n g / g r a d i n g ,  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  m a y  

h i k e  m a r g i n s  i n  c a s e  o f  a n y  r e g u l a t o r y  a c t i o n s / d e t e r i o r a t i o n  i n  f i n a n c i a l  

p o s i t i o n / a d v e r s e  m a r k e t  r e p o r t  e t c .  

 

5 .  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  m a y ,  a f t e r  d u e  n o t i f i c a t i o n ,  s e t  p r u d e n t i a l  l i m i t  f o r  

e a c h  M e m b e r  i n  t e r m s  o f  i t s  a g g r e g a t e  o u t s t a n d i n g  t r a d e  e x p o s u r e  o f  

t h e  M e m b e r  ( i n  t e r m s  o f  t o t a l  c o n s i d e r a t i o n  o r  o t h e r w i s e ,  a s  m a y  b e  

d e c i d e d  b y  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  f r o m  t i m e  t o  t i m e ) .  S u c h  l i m i t  m a y  

b e  s e t  b y  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  b a s e d  o n  t h e  M e m b e r ’ s  n a t u r e  o f  

b u s i n e s s ,  n e t  w o r t h  o r  s u c h  o t h e r  f a c t o r s  a s  c o n s i d e r e d  a p p r o p r i a t e  b y  

C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n .  I n  t h e  e v e n t  o f  M e m b e r s  e x c e e d i n g  s u c h  l i m i t ,  

C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  m a y  b e  e n t i t l e d  t o  s e t  h i g h e r  m a r g i n  f o r  t h e  

M e m b e r  i n  r e s p e c t  o f  t r a d e s  w h i c h  a r e  i n  e x c e s s  o f  s u c h  l i m i t s ;  

 

6 .  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  m a y  s e t  a d d i t i o n a l  i n i t i a l  m a r g i n  f o r  t r a d e s  

c o n d u c t e d  b y  a  M e m b e r  a t  o f f - m a r k e t  p r i c e s .  S u c h  m a r g i n  s h a l l  b e  

p a y a b l e  b y  t h e  s e l l e r  o f  t h e  s e c u r i t y  i f  t h e  p r i c e s  a r e  s e t  l o w e r  t h a n  

m a r k e t  p r i c e ,  o r  b y  t h e  b u y e r  o f  t h e  s e c u r i t y  i f  t h e  p r i c e s  s e t  h i g h e r  

t h a n  t h e  m a r k e t   p r i c e .  S u c h  m a r g i n  s h a l l  b e  e q u a l  t o  t h e  d i f f e r e n c e  

b e t w e e n  t h e  t r a d e d  p r i c e  a n d  t h e  m a r k e t  p r i c e ;  

S u c h  m a r g i n  s h a l l  b e  r e l e a s e d  a f t e r  t h e  c o n c e r n e d  t r a d e  i s  m a r k  t o  

m a r k e t  m a r g i n  a n d  m a r k  t o  m a r k e t  m a r g i n  o n  s u c h  t r a d e  h a s  b e e n  

a c t u a l l y  c o l l e c t e d  f r o m  t h e  c o n c e r n e d  c o u n t e r p a r t y ;  

 

7 .  T h e  m a r k  t o  m a r k e t  m a r g i n  s h a l l  b e  w o r k e d  o u t  b a s e d  o n  t h e  p r i c e  

m o v e m e n t s  o n  t h e  u n d e r l y i n g  s e c u r i t i e s  c o r r e s p o n d i n g  t o  e a c h  t r a d e .  

F o r  c o m p u t i n g  p r i c e  c h a n g e s ,  m a r k  t o  m a r k e t  p r i c e  a s  d e s c r i b e d  i n  s u b  -

R e g u l a t i o n  ( B )  b e l o w  s h a l l  b e  c o m p a r e d  a g a i n s t  t h e  t r a d e  p r i c e .   

 

I I .  T r i p a r t y  R e p o  t r a d e s  

 

1 .  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  s h a l l  a d o p t  t h e  f o l l o w i n g  r i s k  ma n a g e m e n t   

p r a c t i c e s  f o r  T r i p a r t y  R e p o  t r a d e s :  

 

i .  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  s h a l l  c o v e r  i t s  r i s k  b y  p r e s c r i b i n g  b o r r o w i n g  

l i m i t ,  i n i t i a l  m a r g i n ,  m a r k - t o - m a r k e t  m a r g i n  a n d  v o l a t i l i t y  m a r g i n .   

T h e  s e c u r i t i e s  i n  t h e  T P R  G I L T  A c c o u n t s  o f  t h e  M e m b e r  s h a l l  b e  

s u b j e c t e d  t o  a  v a l u a t i o n  e x e r c i s e  d u r i n g  t h e  d a y  a n d  a t  t h e  e n d  o f  



 

THE CLEARING CORPORATION OF INDIA LTD 

 
e a c h  b u s i n e s s  d a y  t o  e n s u r e  t h a t  t h e  b o r r o w i n g s  o f  t h e  M e mb e r  a r e  

f u l l y  c o l l a t e r a l i s e d  a t  a n y  p o i n t  o f  t i m e  a n d  i t s  i n i t i a l  m a r g i n  

o b l i g a t i o n s  s t a n d s  f u l l y  m e t .  T h e  v a l u a t i o n  s h a l l  b e  c a r r i e d  o u t  u s i n g  

t h e  m a r k  t o  m a r k e t  p r i c e  c o m p u t e d  b y   C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n ;  

 

i i .  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  m a y ,  a t  i t s  d i s c r e t i o n ,  s p e c i f y  r a t e s  o f  h a i r c u t  i n  

p e r c e n t a g e  t e r m s  f o r  a l l  e l i g i b l e  s e c u r i t i e s  a s  c o l l a t e r a l  i n  t e r m s  o f  

R e g u l a t i o n  B  ( 3 )  o f  C h a p t e r  I V .  S u c h  h a i r c u t  r a t e s  s h a l l  b e  a p p l i e d  o n  

t h e  m a r k  t o  m a r k e t  p r i c e  o f  s u c h  s e c u r i t i e s .  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  

s h a l l  h a v e  t h e  a u t h o r i t y  t o  m o d i f y  s u c h  r a t e s  a t  s u c h  p e r i o d i c i t y  a s  i t  

m a y  d e e m  f i t ;  

 

i i i .  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  m a y ,  a t  i t s  d i s c r e t i o n  a n d  a f t e r  d u e  n o t i f i c a t i o n ,  

s e t  d i f f e r e n t  s e t  o f  h a i r c u t  r a t e s  f o r  d i f f e r e n t  c l a s s e s  o f  M e m b e r s ,  

b a s e d  o n  t h e i r  n a t u r e  o f  b u s i n e s s ,  n e t  w o r t h  o r  s u c h  o t h e r  f a c t o r s  a s  

m a y  b e  d e c i d e d  b y  t h e  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  f r o m  t i m e  t o  t i m e ;  

 

i v .  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  m a y ,  a f t e r  d u e  n o t i f i c a t i o n ,  s e t  S i n g l e  o r d e r  

L i m i t / p r u d e n t i a l  l i m i t  f o r  e a c h  M e m b e r  i n  t e r m s  o f  i t s  a g g r e g a t e  

o u t s t a n d i n g  o r d e r s  o r  t r a d e s .   S u c h  l i m i t  m a y  b e  s e t  b a s e d  o n  t h e i r  

n a t u r e  o f  b u s i n e s s ,  n e t  w o r t h ,  c r e d i t  r a t i n g / g r a d i n g  o r  s u c h  o t h e r  

f a c t o r s  a s  m a y  b e  d e c i d e d  b y  t h e  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  f r o m  t i m e  t o  

t i m e .  I n  t h e   e v e n t  o f  M e m b e r  e x c e e d i n g  s u c h  l i m i t ,  C l e a r i n g  

C o r p o r a t i o n  s h a l l  b e  e n t i t l e d  t o  s e t  h i g h e r  i n i t i a l  m a r g i n  r a t e s  f o r  

t h e  M e m b e r  i n  r e s p e c t  o f  t r a d e s  w h i c h  a r e  i n  e x c e s s  o f  s u c h  l i m i t s .  

C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  m a y  t a k e  t h e  a s s i s t a n c e  o f  a n y  r e p u t e d  R a t i n g  

A g e n c y  f o r  a r r i v i n g  a t  s u c h  r a t i n g s  a n d  t h e  d e c i s i o n  o f  C l e a r i n g  

C o r p o r a t i o n  i n  r e g a r d  t o  t h e  s e l e c t i o n  o f  a g e n c y  o r  i n  r e g a r d  t o  t h e  

r a t i n g s  a r r i v e d  a t  f o r  t h e  M e m b e r s  s h a l l  b e  f i n a l  a n d  b i n d i n g  o n  t h e  

M e m b e r s .  

N o t w i t h s t a n d i n g  t h e  c r e d i t  r a t i n g / g r a d i n g ,  C l e a r i n g  C o r p o r a t i o n  m a y  

i m p o s e  r e s t r i c t i o n s  o n  t h e  e x p o s u r e  l i m i t s  i n  c a s e  o f  a n y  r e g u l a t o r y  

a c t i o n s / d e t e r i o r a t i o n  i n  f i n a n c i a l  p o s i t i o n / a d v e r s e  m a r k e t  r e p o r t  e t c .  


